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ABD piyasalari beklentilere paralel gerceklesen TUFE verisinin ardindan Fed’in isgiicii piyasasini

canlandirmaya odaklanabilecegi yoniuindeki beklentilerle alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari beklentilere paralel gergeklesen TUFE
verisinin ardindan Fed’in isglcu piyasasini canlandirmaya
odaklanabilecegi yonlindeki beklentilerle alicili seyir izledi.

Makro veriler cephesinde diin agiklanan Agdustos TUFE
verisinin aylik bazda %0,4 artis kaydetmesiyle, yillik degisim
%2,7'den %2,9'a yiukseldi. Cekirdek verinin de aylik bazda
%0,3 artis kaydetmesiyle, yillik degisim %3,1 seviyesindeki
seyrini surdurdd. Veriler genel cercevede beklentilere paralel
olarak gerceklesti. Ancak hizmet enflasyonu verisinin yillik
bazda %3,21 artis kaydederek Fed igin riskli kabul edilen %3
seviyesinin Uzerinde seyretmesi fiyat baskilarindaki katiligin
devam ettidine isaret ediyor. Gun iginde takip edilen bir diger
kritik veri de haftalik issizlik maasi bagvurulariydi. 6 Eylil'de
sona eren haftada issizlik maasi basvurulari bir onceki
haftaya gére 27.000 artarak 263.000 ile Ekim 2021’den bu
yana en yuksek seviyede gerceklesti ve piyasa beklentisini
asti. 30 Agustos haftasina iliskin devam eden basvurular
verisi ise 1,94 mn seviyesindeki seyrini surdurerek beklentinin
hafif altinda gerceklesti.

Beklentilere paralel gercekleserek fiyat baskilarinin kismen
kontrol altinda kaldigina isaret eden TUFE verisinin ve
istihdam piyasasindaki zayiflamayi teyit eden haftalik issizlik
maas! basvurulari gergevesinde, Fed’in isguicl piyasasindaki
zayiflamay! durdurmaya odaklanacagi yénundeki iyimserligin
arttigini gézlemliyoruz. Tahvil faizleri cephesinde 2 yillik tahvil
faizi %3,54 seviyesinde yatay seyir izlerken, 10 yillik tahvil
faizi de %4,02 seviyesine geriledi. Faiz patikasina iliskin
olarak Fed’in Eylil ayr FOMC toplantisinda 25 baz puanlik
faiz indirimine gidecedi yonindeki beklentiye kesin gdzlyle
bakiliyor. Ancak 50 baz puanlik faiz indirimi beklentisi de
masada bulunuyor. Yilsonuna kadar Fed’in en az iki faiz
indirimine gidecegi 6ngdruliyor.

Dow Jones endeksi %1,36 yikselisle 46.108,00 seviyesinden
kapanirken, S&P 500 endeksi %0,85 artigla 6.587,47
seviyesinden glinu tamamladi. Nasdaq endeksi de %0,72
deger kazanciyla 22.043,08 puandan kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da ABD cephesindeki
iyimserligin sirayet etmesiyle pozitif seyir goérlliyor. Son
gelen fiyat ve istihdam verileri gergevesinde Fed'in faiz indirim
patikasini  slrdureceginin netlesmesiyle bdlge 06zelinde
teknoloji sektorl hisseleri onculiginde  alimlarin
yogunlagtigini takip ediyoruz. Ozellikle, SK Hynix, Samsung
Electronics ve Taiwan Semiconductor Manufacturing gibi ¢ip
Ureticileri hisseleri, buglnku yukselislerde belirleyici oldu.
Asya piyasalarinda gérilen rallinin desteginde MSCI Asya
Pasifik endeksinin bu yil %20°’den fazla yukseldigini ve son
durumda da 2021'de ulasilan tim zamanlarin en yiksek
seviyesinin yalnizca %0,3 altinda bulundugunu belirtmek
isteriz.
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Bu arada,Financial Times’in haberine gore, ABD Rusya’dan
petrol ithalatini sirdlrdikleri igin Hindistan ve Cin’e agir
tarifeler uygulanmasi igin G7 Ulkelerini tesvik edecek. Bu
konudan haberdar dort kisiyi kaynak gOstererek yapilan
haberde ABD’nin bu adimi Rusya'yi Ukrayna ile baris
gorismelerine zorlamak igin attigi belirtiliyor. Habere gore,
G7 maliye bakanlari, Cuma gunu yapilacak bir video
gorismesinde ABD’nin teklifini tartisacak. Bu gelisme, ABD
Baskani Donald Trump’in barig anlagsmasi saglama cabalarini
artirdigi bir ddbnemde gliindeme geldi. ABD Hazine Bakanhgi
s6zclsl Financial Times’a, Cin ve Hindistan'in petrol
alimlarinin “Putin'in savas makinesini finanse ettigini” ve
savas! uzattigini sdyledi. S6zcl, Washington'un “savas bittigi
glin kaldinlacak anlamh glimrik vergileri” talep ettigini ifade
etti. Kaynaklara gére ABD, ylzde 50 ile yizde 100 arasinda
degisen vergiler dnerdi. Gegen ay Washington, Hindistan’in
Rus petroli alimlari nedeniyle Hindistan’dan yapilan ithalata
uygulanan tarifeleri iki katina gikarmisti. Bu yilin baslarinda
ise Trump, Cin mallarina gimriik vergileri koymus, ardindan
bu vergileri azaltmigti.

ABD vadelileri ise bu sabah yatay seyir izliyor.

Buglin ABD’de Michigan tuketici gliveni verisi takip edilecek.
Eylal ayr Oonci verisinin aylik bazda 0,2 puan duslsle 58
seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor. Mevcut kosullar
endeksinin 0,3 puan artisla 62 seviyesine ylikselmesi tahmin
ediliyor. Beklentiler endeksinin 0,1 puan artisla 56
seviyesinde gerceklesmesi ongortliyor. Enflasyon
beklentileri cephesinde de 1 ve 5-10 yillik 6ngorilerin
sirasiyla %4,7 ve %3,4 seviyelerinde sekillenmesi bekleniyor.
Asya cephesinde sanayi Uretimi verisinin ikinci okumasina ek
olarak, kapasite kullanim orani verileri takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere, Temmuz ayi sanayi Uretimi oncl verisi
aylik ve yilhik bazda sirasiyla %1,6 ve %0,9 duslsler
kaydetmisti. Kapasite kullanim orani verisi de aylik bazda
%1,8 gerilemigti.

Gelecek giindemde neler var?

Pazartesi gini ABD'de Empire Manufacturing verileri
aciklanacak. Eylll ayi verisinin aylik bazda 7 puan disusle
4,9 seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor. Euro Bdlgesi'nde
de dis ticaret dengesi verilerini izleyecegiz. Hatirlanacagi
Uzere Temmuz ayina iliskin mevsimsellikten arindiriimis ve
arindirlmamig veriler sirasiyla 2,8 mir euro ve 7 mir euro
fazla olarak gerceklesmisti. Asya cephesinde, Cin’de konut
fiyatlari, perakende satislar, sanayi Uretimi ve sabit sermaye
yatirimlari verileri takip edilecek. Konut fiyatlari cephesinde,
hatirlanacagi tzere Temmuz ayi verileri yeni ve ikinci el konut
satis fiyatlarinin sirasiyla %0,31 ve %0,55 geriledidine isaret
etmisti. Perakende satislar Agustos ayi verisinin yillik bazda
%3,8, sanayi Uretimi verisinin de %5,6 artis kaydettigi
Ongoriliyor. Sabit sermaye yatinmlarinin da kimulatif olarak
yillik bazda %1,4 artis kaydettigi tahmin ediliyor. Gayrimenkul
yatirrmlarinin ~ da  kimdlatif olarak  %12,5 geriledigi
ongoruluyor.

halkyatirim X halkyatirim




Kuresel Piyasalar I HALK YATIRIM

}M{
&

ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,108.0 A 136% A& 156% A 43T% A 838%
Nasdaq 22,043.1 A 072% & 158% A 276% & 1415%
S&P 500 Vadeli* 6,592.3 A 001% & 160% & 260% & 11.01%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,703.7 A 030% A 045% W O-190% A 19.06%
FTSE 100 9,297.6 A 078% A 097% A 222% A 13.76%
MSCI Europe 2,478.0 A 052% A& 098% A 23T% A 2372%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,886.3 A 028% A 193% A 691% A 1595%
Kospi 3,388.1 A 131% A 571% A 555% A 41.20%
Hong Kong* 26,468.5 A 14T% A 413% A 648% A 31.95%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,805.1 A 031% A 136% A 244% A 469%
IDX Composite - Endonezya 7,828.7 A 104% W -049% A& 392% & 1058%
TAIEX - Tayvan 25,374.4 A 063% A 359% A 563% A 10.16%
MSCI GOU Asya 725.5 A 009% A 306% A 523% A 2152%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,382.9 v 192% W -323% W 537% & 562%

WIG - Polonya 107,084.9 A 133% A 144% W -346% A 345T%
Prag SE - Prag 2,293.9 A 014% & 040% & 038% & 30.32%
S&P/BMV IPC - Meksika 61,553.6 & 176% & 178% & 6.00% A& 2432%
Merval - Arjantin 1,805,182 v -110% W -963% W -2155% W -28.75%
Tel Aviv 35 - israil 3,092.9 ¥ -101% & 150% & 556% A& 29.14%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 10,453.1 v -043% W -190% W -437% W -13.16%
FTSE/JSE All - Endonezya 103,927.4 A 033% & 236% A 305% A& 23.58%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,956.8 A 058% W -054% W -312% A 1547%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiiresel cephede hakim olan iyimserlige karsin endeksin giine temkinli baglangi¢ yapacagini

tahmin ediyoruz.

Din BIST 100 endeksi gine 9%0,12 azalgla 10.573,34 Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
puandan basladi ve gun iginde 6ne ¢ikan alimlarla 10.735,22
seviyesine kadar yiikseldi. ilerleyen saatlerde yogunlagan
realizasyonlar 10.366,72 seviyesine kadar gerileyen endeks, Giinliik Deg. v -192% @ Ww-289% W -134%
%1,92 dususle 10.382,89 seviyesinden tamamladi. Bankacilik

Kapanig 10,382.9 14,899.3 13,737.9

) ! . R Haftalik Deg. v -3.23% v -076% W -3.18%
endeksi %2,89, sanayi endeksi %1,34 geriledi. Giinliik islem anaikbeg i i i
hacmi 165 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Yillik Deg. A 562% A 237% & 524%

. . Hacim (milyar TL 165.0 58.9 62.5

Bugiin ne bekliyoruz? (milyar TL)

Giinliik Deg. A 4966%  A13650% 4 15.00%
Kure_sel_ cephede hakim oljam |y|msgrllge_ kargin endeksin giine 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) s e 535
temkinli baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 4456%  A13878% A 16.81%
Diin gergeklesen PPK toplantisinda, TCMB politika faizini 250 L ) o o )

*Haftalik degisim, énceki haft: son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

baz puan indirimle %40,50 seviyesine indirdi. Piyasa beklentisi
200 baz puan indirim yapilacagi yonundeydi. Gecelik vadede
bor¢ verme faiz orani %46’dan %43,50'ye, gecelik vadede
borglanma faiz orani da %41,50'den %39’a indirildi. Karar

metninde, enflasyonun ana egiliminin Adustos’ta yavasladigi Tirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

ve ikinci ceyrekte blylimenin o6ngorilerin  Uzerinde

gliniine gére degisimi ifade eder.

; N - . - g Tiirkiye K Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisi
gerceklesmesine ragmen yurt ici talebin zayif seyrini korudugu lirkiye Kapanis1 _ Turkiye Agilist Oncesi edisim
vurgulandi. Buna karsin, gida fiyatlari ve yuksek ataletli hizmet $TL 41.2915 41.3415 a 0.12%
enf_lasyonu_ ile birlikte, belll<len_tllerdek| katl_llk ve kuresel s 11735 11727 v 0.07%
gelismelerin dezenflasyon sureci agisindan risk olusturmaya

S 147.15 147.45 A 0.20%

devam ettigi belirtildi. Ayrica, daha 6nceki metinde “talep
dengelenmesi, TL’nin reel degerlenmesi ve beklenti kanall” Altin 36333 365275 A 0.53%
Uzerinden ifade edilen dezenflasyon sirecine destek, bu kez
“talep, kur ve beklenti kanallari Uzerinden dezenflasyonun

iy

glclenecegi” seklinde yeniden gergevelendi.

Bugiin yurt igcinde cari denge ve TCMB’nin Piyasa Katilimcilari '
Anketi glindemimizde olacak. Hatirlanacagi Gzere Haziran ayi

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

cari denge verisi 2]01 milyar dolar a(}lk olarak gergeklesmisti. Degisimler 11/09/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Agustos ayinda yapilan Piya§a Katilimcilari Anketi'nde de Tiirkiye 2 Yillik 1455 @ -506% @ -536% @ -100% @ -22%

onimuzdeki 12 aya iliskin TUFE beklentisi %22,84 olarak
. . . u i - 0, - 0, . 0/ . 0,
sekillenmisti. Tiirkiye 5 Yillik 2602 @ -270% @ -255% @ -36% @ -29%
Tiirkiye 10 Yillik 100.4 ® 68% @ -788% @ -121% @ -71.8%

Gelecek glindemde neler var?

Pazartesi gunU yurt icinde merkezi hikimet bltce dengesi
verisi takip edilecek. Hatirlanacadi lzere Temmuz ayinda
merkezi hiikiimet bltge dengesi verisi 23,9 mir TL agik olarak
gerceklesmisti. Sali gini de konut satiglari ve konut fiyat
endeksi verileri takip edilecek. Konut satislari Temmuz ayinda
yillik bazda %12,4 artigla 142.900 adet seviyesine ylkselmisti.
Konut fiyat endeksi de aylik bazda %0,9, yillik bazda da %32,8
artis kaydetmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiiresel piyasalarda,ABD'de Adustos ayi TUFE aylik bazda %0,4,

yillik bazda %2,9 ile beklentilere paralel agiklanirken, haftalik igsizlik Net Degisim
maas! basvurulari 263 bin kisi ile beklentilerin izerinde agiklandi. Ulkeler Son Getiri

Ayrica Cekirdek TUFE ise aylik bazda %0,4, yillik bazda %3,1 ile ) Giinliikk Haftallk Ybb
beklentiler dahilinde agiklandi. Avrupa Merkez Bankasi mevduat faiz

oranini %2, politika faiz oranini %2,15 ile beklentiler dahilinde sabit Tiirkiye ¥ 6,78 -0,03 0,00 -0,67

tuttu. Veriler sonrasi tahvil piyasalarinda alicili seyir izledi. Gin ABD ¥ 4,00 -0,03 -0,09  -0,58
icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 4 bp azaligla %4,01'ya, ingiltere ¥ 460 -0,03  -005 0,02

Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi %2,65 seviyesinden islem Almanya ¥ 265 0,00 001 029
ordu. Fransa v 343 003 002 024
° ispanya v 32 001 003 016

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp azalisla 261 italya v 348 002 005 -0,04
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3 : = o

bp azalisla %6,78 seviyesinden islem gordi.

(J

. . . , . Son Fiyat Guinliikk Haftalik Ybb
Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda deger o yE Shntk Taman

kazandi. Dolar Endeksi 97,547 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar (T;u;:frli':(;a;'andl : [1%.4212 _%%% _%1947 1?;;
paritesi 1,1738 seviyesine ylkseldi. Dolar / TL spot kuru ise 41,29 Rus Rublesi A 8483 009 207 2526
seviyesinde islem gordu. MeksikaPesosu W 1854  -030 -094 -1115

Kore Wonu v 1,389 -0.06 0.15 -6.07
Yurt ici tarafta TCMB, politika faizini beklentilerin Gizerinde 250 bp Hindistan Rupee 4  88.29 0.27 011 3.18
indirerek %40,50 seviyesine g¢ekti. Karar metninde, “Adustos ayinda EndonezyaRupiah W 16425 -0.13  0.28 0.97
enflasyonun ana egilimi yavaslarken, ikinci c¢eyrekte blylme Macar Forinti W 33402 -066 -040 -15.98
ongorilerin Uzerinde gergeklesti ancak yurt ici talep zayif seyrini Brezilya Reali v 5.39 037  -045 -20.07

korudu. Talep kosullarinin dezenflasyonist dizeyde oldudu

gorilirken, gida fiyatlari ve hizmet kalemleri enflasyon (zerinde TCFlvasa taz Qlddiad

baski yaratmaya devam ediyor. Siki para politikasi fiyat istikrari (%)

saglanana kadar surecek ve talep, kur ile beklenti kanallari Zzttﬁga;:;(:a;;a:;?;:f;;r:e) 394/0;12?50
Uzerinden dezenflasyonu gulglendirecek. Orta Vadeli Program’in TCMB Agrr. Ort. Fon. 43,00
destegiyle, faiz kararlari enflasyonun gerceklesmeleri, egilimi ve TLREF 42,91
beklentilerine goére ihtiyath bigimde sekillendirilecek. Enflasyon TCMB Toplanti Tarihi 23 Ekim 2025

goérinimu ara hedeflerden saparsa ek sikilastirma gundeme
gelecektir® ifadelerine dikkat cekildi. Faiz karari sonrasi TL tahvil
piyasalari sinirli alicili seyir izledi. Temmuz 2027 vadeli 2 yillik
gOsterge tahvilin bilesik faizi 21 bp azalisla %40,68, 10 vyillhk
gOsterge tahvilin faizi ise 8 bp azalisla %32,78 seviyesine geriledi.
BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 34,5 milyar TL'ye
yukseldi.

5 Eylill ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda, piyasa
ve kur hareketlerinden arindinlmis haftalik degisimlere gére 785,1
Milyon Dolar azalig olurken, 6zel sektor borclanma araci stokunda
835 milyon Dolar artis gergeklesti. ilgili haftada DIBS stoku 38,4
Milyar TL artarak 7,33 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku ise 31,8 Milyar TL azalarak 584,6 Milyar TL
seviyesine geriledi. Boylece YD vyerlesiklerin DIBS stoku igindeki
pay! %7,93'e geriledi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda ise
parite etkisinden arindiriimis olarak toplamda yaklasik 2,834 Milyon
dolar artis izlenirken, gercek kisilerde 941 Milyon dolar artig, tizel
kisilerde ise 1,893 milyon dolar artig goruldu.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Kur korumalh mevduatlar dismeye devam ederken yabanci
para mevduat artis gosterdi. KKM gecgen hafta 29,25 milyar
TL azalarak 368,05 milyar TL'ye dusti. Bdylece KKM
blyUklugl, toplam mevduatin %1,53'U oldu.

Ticaret satis hacmi Temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni
ayina gére %11,6 artti. Ayni ayda motorlu kara tasitlarinin ve
motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi igin
satis hacmi %9,5 artti, toptan ticaret satis hacmi %11,4 artt,
perakende ticaret satis hacmi ise %13 artti.

TCMB verilerine gbre yabanci yatirrmci 5 Eylil haftasinda
523,2 milyon dolar net hisse satisi yapti. Yabanci yatirrmcinin
net tahvil satisi da 482 milyon dolar olarak gergeklesti.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gore, bir dnceki hafta
193,35 milyar dolar olan yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 5
Eylll ile sona eren haftada 198,08 milyar dolara geldi. Gergek
kisilerin doviz mevduatlari bir dnceki haftaya gore 3,25 milyar
dolar artarak 122,61 milyar dolar olurken, tiizel kisilerin doviz
mevduati 2,19 milyar dolar artarak 76,17 milyar dolara
yukseldi. Yurt ici yerlesiklerin parite etkisinden arindiriimig
toplam yabanci para mevduati 2,83 milyar dolar artti. Parite
etkisinden arindirildiginda gercgek kisilerin doviz mevduatlari
940,57 milyon dolar artarken, tlzel kisilerin doviz mevduatlar
1,89 milyar dolar artis gosterdi.

Yurt Digi Haberler

Cin Savunma Bakani Vang Yi, ABD Disisleri Bakani Bakani
Marco Rubio ile telefonda, Savunma Bakani Dong Jin ise
ABD Savunma Bakani Pete Hegseth ile video konferans
yoluyla toplantilar gergeklestirdi. Aniden gerceklesen bu ust
dizey gorusmelerin, Cin Devlet Baskani $i Cinping ile ABD
Baskani Donald Trump arasinda olasi bir bulugsmanin
hazirhgi olabileceg@i yorumlari yapiliyor. $i ve Trump en son,
iki Ulke arasindaki gimruk tarifelerinin karsihkli artiriimasiyla
tirmanan ticaret geriliminin ardindan 5 Haziran'da telefonda
gorismustl. Yaklasik bir buguk saat siiren o gorismede iki
lider, birbirlerini Ulkelerine davet etmisti. Trump’in, 30 Ekim-1
Kasim tarihlerinde Giiney Kore'de yapilacak Asya Pasifik
Ekonomik Isbirligi (APEC) Zirvesi éncesinde Cin’i ziyaret
edebilecegi ya da zirve kapsaminda Si ile ylz yize
gorusebilecegi degerlendiriliyor.

AMB, dun gerceklesen faiz karari toplantisinda beklentilere
paralel olarak politika faizinde degisiklige gitmedi. Mevduat
faizi %2,00, ana refinansman faizi %2,15, marjinal borg
verme faizi ise %2,40 seviyesinde sabit tutuldu. Bankanin
aciklamasinda, enflasyonun orta vadeli hedef olan %2’'ye
yakin  seyrettigi ve Yonetim Kurulu'nun enflasyon
gorinimune iliskin degerlendirmesinde kayda deger bir
degisiklik olmadigr vurgulandi. Guncellenen projeksiyonlar,
2026 igin tlketici fiyatlarinin %1,7 artacagini éngéruyor; bu
oran onceki tahmin olan %1,6’nin Gzerinde. Ancak 2027 yili
icin enflasyon tahmini %1,9 seviyesine ¢ekildi. Blylumenin ise
2025’te %1,2, 2026’da ise %1,0 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Basin toplantisinda konusan AMB Bagkani
Christine Lagarde, Euro Bdlgesi'nde i¢ talebin glcli seyrinin
biyumeyi destekledigini ve istihdam piyasasinin da bu
tabloya katki sagladigini belirtti. Kamu harcamalarinin
yatirimlar Gzerinde destekleyici rol oynayacagina isaret eden
Lagarde, glcli euro nedeniyle gekirdek enflasyonda asagi
yonli baskinin devam edebilecegini soyledi. Ayrica, risklerin
artik daha dengeli goérilduginu ifade ederek, dezenflasyon
surecinin tamamlandigini ve enflasyonun “olmasi gereken
seviyede” bulundugunu vurguladi.

IMF Sozcisii Kozack, istihdama yonelik asagi yonlu riskler

g6z oOnlne alindidinda Fed'in politika faizini dustrmeye
baslamasi i¢in alani oldugunu belirtti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (UEA) Petrol Piyasasi
Raporu'na gore, talebin bu yil gecen yila kiyasla gunlik
yaklasik 740 bin varil artarak 103,87 milyon varile yukselmesi
bekleniyor. Bir onceki raporda bu artis gunlik yaklasik
680.000 varil olarak 6ngorulmustlu. Dislk seyreden petrol
fiyatlari, kismen iyilesen ekonomik goérinim ve gelismis
ekonomilerin bir kisminda yapilan gugli teslimatlar, talep
goriinimundeki iyilesmede etkili oldu. Belirsiz
makroekonomik ortama ragmen OECD petrol talebinin yil
boyunca direngli seyretmesi de talep artig Ongoérisini
destekledi. Talebin OECD bdlgesinde onceki yila gore gunlik
35.000 varil azalarak 45,81 milyon varil, OECD digi ulkelerde
ise 772.000 varil artarak 58,07 milyon varil olacagi
hesaplaniyor. Kiiresel petrol talebinin 2026'da bu yila kiyasla
gunluk 700.000 varil artigla 104,57 milyon varil seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor.

Avrupal sirketler, zayiflayan ekonomi, azalan talep ve artan
rekabet nedeniyle maliyetleri azaltmak i¢cin yeniden
yapilanmayla ise alimlari dondurmaya veya isten ¢ikarmaya
ybneliyor. Denetim ve danismanlik firmasi EY tarafindan
yapilan bir arastirmada, bir yil icinde Alman otomobil
endustrisinde yaklasik 51.500 kisi isini kaybetti.

Eski SpaceX caliganlari tarafindan 2021 yilinda kurulan Los
Angeles merkezli girisim Arc Boats, 160 milyon dolar
degerinde ilk rémorkér siparisini aldi. Yeni hibrit-elektrikli
romorkorlerin 2027'de Los Angeles limani sularina ulasmasi
bekleniyor. Bunlar, Los Angeles gibi blylk limanlara devasa
kargo gemilerinin girip ¢ikmasina yardimci olan, gemiye
yardimci rdmorkoérler olarak biliniyor.

ABD'de federal hiikiimetin biitce acgigi, tarife gelirlerinin de
etkisiyle Agustos'ta gegen yilin ayni ayina kiyasla yizde 9
azalarak 345 milyar dolara geriledi.

Fed tarafindan yayimlanan 2025'in ikinci ¢eyregine iliskin
"ABD'nin Finansal Hesaplarn" raporuna gore, Ullkede
hanehalki ve k&r amaci gitmeyen kuruluslarin net varliklari,
yilin ikinci ¢eyreginde 176,3 trilyon dolara ¢iktl. S6z konusu
varliklar, bir dnceki ceyrege kiyasla %4,2 artarken, 2024'ln
ayni dénemine kiyasla %6,1 yikseldi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Yapi ve Kredi Bankasi (YKBNK, Notr): Banka daha 6nce paylastigi 6zel durum aciklamasinda gercek kisi bir pay sahibi
tarafindan bankanin 26 Mart 2025 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda, basta 6 ve 8 numarali gindem
maddelerine iligkin olanlar olmak Uzere alinan kararlarin iptali talebiyle dava acildigini duyurmustu. Ayni pay sahibinin, s6z
konusu davada ileri surdiklerine benzer iddialara dayanarak yodnetim kurulu Uyeleri aleyhine de tazminat talepli dava actigi
belirtildi.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu YKBNK  F/K 8,1
Cari Fiyat (TL) 32,88 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 34,86 FD/Satislar
52H En Disik (TL) 21,92 PDI/IDD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 277.739,0
Piyasa Degeri (mn USD) 6.778,5 S1H -3,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 39% S1A -7,6%
Endeks Payi (BIST100) 3,3% S3A 3,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -9,4%
3A Hacim (mn TL) 5.569,9 YB -7,4%

Girigim Elektrik (GESAN, Pozitif): Sirket, NFC Faydasigok ingaat San. Ve Tic. A.S. ile Konya, Sivas ve Van illerinde bulunan
arazilere, anahtar teslim arazi glines enerjisi santralleri yapilmasi hususunda sézlesme imzaladi. S6zlesme bedeli vergiler hari¢
15.695.000 USD'dir. S6z konusu projelerde kullanilacak giines panelleri, Europower Enerji A.S.'nin bagl ortakhgi ve sirketin
dolayh bagli ortakhgi Peak PV Solar A.$. tarafindan temin edilecek.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GESAN F/K 20,6
Cari Fiyat (TL) 47,66 FD/FAVOK 7,2
52H En Yuksek (TL) 56,80 FD/Satiglar 15
52H En Dustuk (TL) 37,68 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 21.923,6
Piyasa Degeri (mn USD) 535,1 S1H -6,1%
Halka Aciklik Orani (%) 28% S1A -12,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -8,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -5,4%
3A Hacim (mn TL) 240,1 YB -13,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Sirket Haberleri

Cagdas Cam Sanayi (CGCAM, Pozitif): Sirket, Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Arastirma Gelistirme Uretim Sanayi ve Ticaret
A.S. sirketinden 62.891.640 TL tutarinda yeni cam siparisi aldi. Teslimatin, Kasim 2025 sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CGCAM FI/K 53,5
Cari Fiyat (TL) 48,00 FD/FAVOK 18,5
52H En Yuksek (TL) 48,80 FD/Satiglar 3,6
52H En Dusuk (TL) 22,00 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 8.064,0
Piyasa Degeri (mn USD) 196,8 S1H 9,3%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 61,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 47,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 103,4%
3A Hacim (mn TL) 257,1 YB 17,4%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 11.09.2025 tarihinde Borsa Istanbul A.S. nezdinde pay basina 10,80 TL — 11,02
TL fiyat arahgindan (agirlikli ortalama 10,917 TL) toplam 3.050.000 adet pay geri alindi. Boylelikle sirketin ENERY paylari

toplami 219.610.267 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %2,4401).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 34,9
Cari Fiyat (TL) 11,02 FD/FAVOK 22,5
52H En Yuksek (TL) 11,25 FD/Satiglar 3,6
52H En Dustuk (TL) 3,04 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 99.180,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.420,6 S1H -0,1%
Halka Aciklik Orani (%) 22% S1A 27,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 101,2%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 223,7%
3A Hacim (mn TL) 456,8 YB 151,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

12.5

12.0 Son 3 Ay Son1Yil

o N‘/‘/\f‘\ Kapanig 10.50x

ig:g n Minimum 8.88x 5.45x
9.5 \r\ A ’ Maksimum 11.61x 11.61x
z:g Ij Ortalama 10.54x 8.19x

89 Minimuma Uzaklk 1.62x 5.05x

g:g J\N\/“‘/J Maksimuma Uzaklik -1.11x -1.11x

6.0 W’ Performans 18.2% 76.0%
5.5

5.0
45
A T T . . w o e e o oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 2 9 g9 ¢ ¢ 9 g9 g 49 g g9 g o . :
B 3 3 & 3 S ) 3 9 3 5 < S carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %22 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IRRIPEID0 Corankcach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.30x
14 Minimum 1.12x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.35x 1.31x
08 Minimuma Uzakhk 0.18x 0.31x
Maksimuma Uzakhk -0.15x -0.34x
0.6 10.4
04 Performans 13.2% -6.5%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 § 2 § g & § & & & & 8 carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
3 S = & =8 s 8 & 8 s &8 & 8

¢arpan seviyesine %1.2 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5
16.5 Ar,\fv‘\ Kapanig 16.48x
15.5 Minimum 14.71x 7.93x
14.5 Maksimum 17.87x 17.87x
13.5
125 Ortalama 16.45x 12.44x
115 Minimuma Uzaklik 1.78x 8.56x
10.5 Maksimuma Uzaklik -1.39x -1.39x
95 \ Performans 15.8% 98.4%
85 [
7.5
6.5 < < < < " N N " " " " " n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N (N (N (N g N N N N N N S 9 s e o, .
= g g g g 8 § 84 ¢ 5 g8 g carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %24.5 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -29.52
" N M ﬁ Minimum -31.2 312
10 Maksimum -19.1 1.1
Ortalama -24.0 -13.2
15 Minimuma Uzaklik 17 1.7
-20 mM Maksimuma Uzaklik -10.4 -30.7
-25 ‘\-"\/'W d \ Performans 9.1% 20.8%
-30
-35 <« « - < " - n - - " "~ i~ "~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5 S S ) S S S S = 5 = S S seviyeye 5.5 puan; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o o
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 16.3 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -26.9
0 Minimum -31.8 -35.4
Maksimum -14.4 114
-10 0 Ortalama -21.2 -125
Minimuma Uzakhk 4.9 8.5
20 Maksimuma Uzaklik -125 -38.3
Performans 2.2% 15.1%
-30
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 < < < < n n n n n n n n n 40 seviyeye 5.6 puan; son bir yillik ortalama
N N N N I g N N N N N N N .
3 5] b N by N ) b 0 8 5 < Q seviyeye 14.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
15 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -13.2
> Minimum 22.1 221
0 \ Maksimum -0.6 7.9
-5 Ortalama -11.6 5.1

A
10 ‘N ‘1 \ ‘_I‘J \ Minimuma Uzakhk 8.8 8.8
Y 1 Maksimuma Uzakhk -12.7 -21.2
e \r\ I"( Performans 4.5% 17.4%
-20 ¥ S

-25
g & & & & & & & & & & & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
[*2) o — o — o~ o < [¥a) X3 ~ 0 D
e -~ - - .° e ° ° © e e e e seviyeye 8.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvi

Agiklanacak Ve Beklenti Onceki
8 Eylul 2:50 Japonya GSYH (Ceyreklik, Final) 2C 0,3% 0,3%
8 Eylil 2:50 Japonya GSYH (Yilliklandirnlmis Geyreksel, Final) 2¢ 1,00% 1,00%
8 Eylul 2:50 Japonya Cari Denge (Trilyon Yen) Temmuz 3,34 1,35
8 Eylul 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 58 469,6
8 Eylul 6:00 Cin ithalat Degisimi (Yillik) Agustos 3,5% 4,1%
8 Eylul 6:00 Cin ihracat Degisimi (Yillik) Agustos 5,4% 7,2%
8 Eylul 6:00 Cin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos 99,20 98,24
8 Eylil 11:00 Euro Bolgesi Sentix Yatirmci Giveni Eylal -2 -3,7
8 Eyliil 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Agustos - 3,09%
8 Eylul 19:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
9 Eylul 9:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Oncii) Agustos - 3,6%
9 Eylil 13:00 ABD NFIB Kiiglik isletme iyimserlik Endeksi Agustos - 100,3
9 Eylul 14:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
9 Eylul 18:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi - - -
10 Eylil 4:30 Cin UFE (Villik) Agustos -2,9% -3,6%
10 Eyliil 4:30 Cin TUFE (Yillik) Agustos -0,2% 0,0%
10 Eylul 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz - 0,7%
10 Eylul 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz - 8,3%
10 Eylil 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 5 Eylal - 1,2%
10 Eyll 15:30 ABD UFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,9%
10 Eylul 15:30 ABD UFE (Yillik) Agustos - 3,3%
10 Eylal 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,9%
10 Eylul 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Agustos - 3,7%
10 Eylul 15:30 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Final) Temmuz - 0,2%
11 Eyll 2:50 Japonya BSI Biiyiik imalat Kosullari (Geyreklik) 3¢ - -4,8
11 Eylul 2:50 Japonya UFE (Aylik) Agustos -0,1% 0,2%
11 Eylul 2:50 Japonya UFE (Yillik) Agustos 2,7% 2,6%
11 Eylal 10:00 Turkiye Perakende Satislari (Yillik) Temmuz - 14,7%
11 Eyliil 11:00 ABD IEA Aylik Rapor - - -
11 Eylul 14:00 Turkiye TCMB PPK Toplantisi 11 Eylil 41,00% 43,00%
11 Eylul 14:00 ABD OPEC Aylik Rapor - - -
11 Eylul 15:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Toplantisi 11 Eylul 2,15% 2,15%
11 Eyldl 15:30 ABD TUFE (Aylik) ABustos 0,3% 0,2%
11 Eylul 15:30 ABD TUFE (Yillik) Agustos 2,9% 2,7%
11 Eylal 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,3%
11 Eylul 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Agustos 3,1% 3,1%
11 Eylal 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Agustos - 1,2%
11 Eylal 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Agustos - 1,4%
11Eylal 15:30 ABD Haftalik issizlik Maaslari Bagvurulari 6 Eylul - 237.000
11 Eylul 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 30 Agustos - 1,94 mn
11 Eylul 15:45 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi - - -
11Eylal 21:00 ABD Federal Biitce Dengesi (Milyar Dolar) Agustos - -380,1
12 Eylul 7:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Temmuz - -1,6%
12 Eylal 7:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Temmuz - -0,9%
12 Eylul 7:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) Temmuz - -1,8%
12 Eylul 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Temmuz 1,50 -2,01
12 Eyldl 10:00 Tirkiye TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi - - -
12 Eylul 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Kocher'in Konusmasi - - -
12 Eylul 11:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'inkonusmasi - - -
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyat (Oncii) Eylal 59,3 58,2
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Oncii) Eylal - 61,7
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Eylul - 55,9
12 Eylal 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Eylal - 4,8%
12 Eyll 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi Oncii) Eylul - 3,5%
12 Eylul 19:00 ABD WASDE Raporu - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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