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ABD piyasaları beklentilere paralel gerçekleşen TÜFE verisinin ardından Fed’in işgücü piyasasını 

canlandırmaya odaklanabileceği yönündeki beklentilerle alıcılı seyir izledi 

Dün piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları beklentilere paralel gerçekleşen TÜFE

verisinin ardından Fed’in işgücü piyasasını canlandırmaya

odaklanabileceği yönündeki beklentilerle alıcılı seyir izledi.

Makro veriler cephesinde dün açıklanan Ağustos TÜFE

verisinin aylık bazda %0,4 artış kaydetmesiyle, yıllık değişim

%2,7’den %2,9’a yükseldi. Çekirdek verinin de aylık bazda

%0,3 artış kaydetmesiyle, yıllık değişim %3,1 seviyesindeki

seyrini sürdürdü. Veriler genel çerçevede beklentilere paralel

olarak gerçekleşti. Ancak hizmet enflasyonu verisinin yıllık

bazda %3,21 artış kaydederek Fed için riskli kabul edilen %3

seviyesinin üzerinde seyretmesi fiyat baskılarındaki katılığın

devam ettiğine işaret ediyor. Gün içinde takip edilen bir diğer

kritik veri de haftalık işsizlik maaşı başvurularıydı. 6 Eylül’de

sona eren haftada işsizlik maaşı başvuruları bir önceki

haftaya göre 27.000 artarak 263.000 ile Ekim 2021’den bu

yana en yüksek seviyede gerçekleşti ve piyasa beklentisini

aştı. 30 Ağustos haftasına ilişkin devam eden başvurular

verisi ise 1,94 mn seviyesindeki seyrini sürdürerek beklentinin

hafif altında gerçekleşti.

Beklentilere paralel gerçekleşerek fiyat baskılarının kısmen

kontrol altında kaldığına işaret eden TÜFE verisinin ve

istihdam piyasasındaki zayıflamayı teyit eden haftalık işsizlik

maaşı başvuruları çerçevesinde, Fed’in işgücü piyasasındaki

zayıflamayı durdurmaya odaklanacağı yönündeki iyimserliğin

arttığını gözlemliyoruz. Tahvil faizleri cephesinde 2 yıllık tahvil

faizi %3,54 seviyesinde yatay seyir izlerken, 10 yıllık tahvil

faizi de %4,02 seviyesine geriledi. Faiz patikasına ilişkin

olarak Fed’in Eylül ayı FOMC toplantısında 25 baz puanlık

faiz indirimine gideceği yönündeki beklentiye kesin gözüyle

bakılıyor. Ancak 50 baz puanlık faiz indirimi beklentisi de

masada bulunuyor. Yılsonuna kadar Fed’in en az iki faiz

indirimine gideceği öngörülüyor.

Dow Jones endeksi %1,36 yükselişle 46.108,00 seviyesinden

kapanırken, S&P 500 endeksi %0,85 artışla 6.587,47

seviyesinden günü tamamladı. Nasdaq endeksi de %0,72

değer kazancıyla 22.043,08 puandan kapandı.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarında da ABD cephesindeki

iyimserliğin sirayet etmesiyle pozitif seyir görülüyor. Son

gelen fiyat ve istihdam verileri çerçevesinde Fed’in faiz indirim

patikasını sürdüreceğinin netleşmesiyle bölge özelinde

teknoloji sektörü hisseleri öncülüğünde alımların

yoğunlaştığını takip ediyoruz. Özellikle, SK Hynix, Samsung

Electronics ve Taiwan Semiconductor Manufacturing gibi çip

üreticileri hisseleri, bugünkü yükselişlerde belirleyici oldu.

Asya piyasalarında görülen rallinin desteğinde MSCI Asya

Pasifik endeksinin bu yıl %20’den fazla yükseldiğini ve son

durumda da 2021’de ulaşılan tüm zamanların en yüksek

seviyesinin yalnızca %0,3 altında bulunduğunu belirtmek

isteriz.

Bu arada,Financial Times’ın haberine göre, ABD Rusya’dan

petrol ithalatını sürdürdükleri için Hindistan ve Çin’e ağır

tarifeler uygulanması için G7 ülkelerini teşvik edecek. Bu

konudan haberdar dört kişiyi kaynak göstererek yapılan

haberde ABD’nin bu adımı Rusya’yı Ukrayna ile barış

görüşmelerine zorlamak için attığı belirtiliyor. Habere göre,

G7 maliye bakanları, Cuma günü yapılacak bir video

görüşmesinde ABD’nin teklifini tartışacak. Bu gelişme, ABD

Başkanı Donald Trump’ın barış anlaşması sağlama çabalarını

artırdığı bir dönemde gündeme geldi. ABD Hazine Bakanlığı

sözcüsü Financial Times’a, Çin ve Hindistan'ın petrol

alımlarının “Putin'in savaş makinesini finanse ettiğini” ve

savaşı uzattığını söyledi. Sözcü, Washington'un “savaş bittiği

gün kaldırılacak anlamlı gümrük vergileri” talep ettiğini ifade

etti. Kaynaklara göre ABD, yüzde 50 ile yüzde 100 arasında

değişen vergiler önerdi. Geçen ay Washington, Hindistan’ın

Rus petrolü alımları nedeniyle Hindistan’dan yapılan ithalata

uygulanan tarifeleri iki katına çıkarmıştı. Bu yılın başlarında

ise Trump, Çin mallarına gümrük vergileri koymuş, ardından

bu vergileri azaltmıştı.

ABD vadelileri ise bu sabah yatay seyir izliyor.

Bugün ABD’de Michigan tüketici güveni verisi takip edilecek.

Eylül ayı öncü verisinin aylık bazda 0,2 puan düşüşle 58

seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor. Mevcut koşullar

endeksinin 0,3 puan artışla 62 seviyesine yükselmesi tahmin

ediliyor. Beklentiler endeksinin 0,1 puan artışla 56

seviyesinde gerçekleşmesi öngörülüyor. Enflasyon

beklentileri cephesinde de 1 ve 5-10 yıllık öngörülerin

sırasıyla %4,7 ve %3,4 seviyelerinde şekillenmesi bekleniyor.

Asya cephesinde sanayi üretimi verisinin ikinci okumasına ek

olarak, kapasite kullanım oranı verileri takip edilecek.

Hatırlanacağı üzere, Temmuz ayı sanayi üretimi öncü verisi

aylık ve yıllık bazda sırasıyla %1,6 ve %0,9 düşüşler

kaydetmişti. Kapasite kullanım oranı verisi de aylık bazda

%1,8 gerilemişti.

Gelecek gündemde neler var?

Pazartesi günü ABD’de Empire Manufacturing verileri

açıklanacak. Eylül ayı verisinin aylık bazda 7 puan düşüşle

4,9 seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor. Euro Bölgesi’nde

de dış ticaret dengesi verilerini izleyeceğiz. Hatırlanacağı

üzere Temmuz ayına ilişkin mevsimsellikten arındırılmış ve

arındırılmamış veriler sırasıyla 2,8 mlr euro ve 7 mlr euro

fazla olarak gerçekleşmişti. Asya cephesinde, Çin’de konut

fiyatları, perakende satışlar, sanayi üretimi ve sabit sermaye

yatırımları verileri takip edilecek. Konut fiyatları cephesinde,

hatırlanacağı üzere Temmuz ayı verileri yeni ve ikinci el konut

satış fiyatlarının sırasıyla %0,31 ve %0,55 gerilediğine işaret

etmişti. Perakende satışlar Ağustos ayı verisinin yıllık bazda

%3,8, sanayi üretimi verisinin de %5,6 artış kaydettiği

öngörülüyor. Sabit sermaye yatırımlarının da kümülatif olarak

yıllık bazda %1,4 artış kaydettiği tahmin ediliyor. Gayrimenkul

yatırımlarının da kümülatif olarak %12,5 gerilediği

öngörülüyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 46,108.0 1.36% 1.56% 4.37% 8.38%

Nasdaq 22,043.1 0.72% 1.58% 2.76% 14.15%

S&P 500 Vadeli* 6,592.3 0.01% 1.60% 2.60% 11.01%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 23,703.7 0.30% 0.45% -1.90% 19.06%

FTSE 100 9,297.6 0.78% 0.97% 2.22% 13.76%

MSCI Europe 2,478.0 0.52% 0.98% 2.37% 23.72%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,886.3 0.28% 1.93% 6.91% 15.95%

Kospi 3,388.1 1.31% 5.71% 5.55% 41.20%

Hong Kong* 26,468.5 1.47% 4.13% 6.48% 31.95%

S&P BSE Sensex - Hindistan 81,805.1 0.31% 1.36% 2.44% 4.69%

IDX Composite - Endonezya 7,828.7 1.04% -0.49% 3.92% 10.58%

TAIEX - Tayvan 25,374.4 0.63% 3.59% 5.63% 10.16%

MSCI GOU Asya 725.5 0.09% 3.06% 5.23% 21.52%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 10,382.9 -1.92% -3.23% -5.37% 5.62%

WIG - Polonya 107,084.9 1.33% 1.44% -3.46% 34.57%

Prag SE - Prag 2,293.9 0.14% 0.40% 0.38% 30.32%

S&P/BMV IPC - Meksika 61,553.6 1.76% 1.78% 6.00% 24.32%

Merval - Arjantin 1,805,182 -1.10% -9.63% -21.55% -28.75%

Tel Aviv 35 - İsrail 3,092.9 -1.01% 1.50% 5.56% 29.14%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10,453.1 -0.43% -1.90% -4.37% -13.16%

FTSE/JSE All - Endonezya 103,927.4 0.33% 2.36% 3.05% 23.58%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,956.8 0.58% -0.54% -3.12% 15.47%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 41.2915 41.3415 0.12%

€/$ 1.1735 1.1727 -0.07%

$/¥ 147.15 147.45 0.20%

Altın 3,633.3 3,652.75 0.53%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 11/09/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 145.5 -5.06% -5.36% -10.0% -2.2%

Türkiye 5 Yıllık 260.2 -2.70% -2.55% -3.6% -2.9%

Türkiye 10 Yıllık 100.4 -6.86% -7.88% -12.1% -71.8%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 10,382.9 14,899.3 13,737.9

Günlük Değ. -1.92% -2.89% -1.34%

Haftalık Değ. -3.23% -0.76% -3.18%

Yıllık Değ. 5.62% 2.37% 5.24%

Hacim (milyar TL) 165.0 58.9 62.5

Günlük Değ. 49.66% 136.50% 15.00%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 114.2 24.7 53.5

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 44.56% 138.78% 16.81%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün BIST 100 endeksi güne %0,12 azalışla 10.573,34

puandan başladı ve gün içinde öne çıkan alımlarla 10.735,22

seviyesine kadar yükseldi. İlerleyen saatlerde yoğunlaşan

realizasyonlar 10.366,72 seviyesine kadar gerileyen endeks,

%1,92 düşüşle 10.382,89 seviyesinden tamamladı. Bankacılık

endeksi %2,89, sanayi endeksi %1,34 geriledi. Günlük işlem

hacmi 165 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel cephede hakim olan iyimserliğe karşın endeksin güne

temkinli başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz.

Dün gerçekleşen PPK toplantısında, TCMB politika faizini 250

baz puan indirimle %40,50 seviyesine indirdi. Piyasa beklentisi

200 baz puan indirim yapılacağı yönündeydi. Gecelik vadede

borç verme faiz oranı %46’dan %43,50’ye, gecelik vadede

borçlanma faiz oranı da %41,50’den %39’a indirildi. Karar

metninde, enflasyonun ana eğiliminin Ağustos’ta yavaşladığı

ve ikinci çeyrekte büyümenin öngörülerin üzerinde

gerçekleşmesine rağmen yurt içi talebin zayıf seyrini koruduğu

vurgulandı. Buna karşın, gıda fiyatları ve yüksek ataletli hizmet

enflasyonu ile birlikte, beklentilerdeki katılık ve küresel

gelişmelerin dezenflasyon süreci açısından risk oluşturmaya

devam ettiği belirtildi. Ayrıca, daha önceki metinde “talep

dengelenmesi, TL’nin reel değerlenmesi ve beklenti kanalı”

üzerinden ifade edilen dezenflasyon sürecine destek, bu kez

“talep, kur ve beklenti kanalları üzerinden dezenflasyonun

güçleneceği” şeklinde yeniden çerçevelendi.

Bugün yurt içinde cari denge ve TCMB’nin Piyasa Katılımcıları

Anketi gündemimizde olacak. Hatırlanacağı üzere Haziran ayı

cari denge verisi 2,01 milyar dolar açık olarak gerçekleşmişti.

Ağustos ayında yapılan Piyasa Katılımcıları Anketi’nde de

önümüzdeki 12 aya ilişkin TÜFE beklentisi %22,84 olarak

şekillenmişti.

Gelecek gündemde neler var?

Pazartesi günü yurt içinde merkezi hükümet bütçe dengesi

verisi takip edilecek. Hatırlanacağı üzere Temmuz ayında

merkezi hükümet bütçe dengesi verisi 23,9 mlr TL açık olarak

gerçekleşmişti. Salı günü de konut satışları ve konut fiyat

endeksi verileri takip edilecek. Konut satışları Temmuz ayında

yıllık bazda %12,4 artışla 142.900 adet seviyesine yükselmişti.

Konut fiyat endeksi de aylık bazda %0,9, yıllık bazda da %32,8

artış kaydetmişti.

Küresel cephede hakim olan iyimserliğe karşın endeksin güne temkinli başlangıç yapacağını

tahmin ediyoruz. 



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda,ABD’de Ağustos ayı TÜFE aylık bazda %0,4,

yıllık bazda %2,9 ile beklentilere paralel açıklanırken, haftalık işsizlik

maaşı başvuruları 263 bin kişi ile beklentilerin üzerinde açıklandı.

Ayrıca Çekirdek TÜFE ise aylık bazda %0,4, yıllık bazda %3,1 ile

beklentiler dahilinde açıklandı. Avrupa Merkez Bankası mevduat faiz

oranını %2, politika faiz oranını %2,15 ile beklentiler dahilinde sabit

tuttu. Veriler sonrası tahvil piyasalarında alıcılı seyir izledi. Gün

içinde ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi 4 bp azalışla %4,01’ya,

Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi %2,65 seviyesinden işlem

gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp azalışla 261

bp’dan işlem görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 3

bp azalışla %6,78 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Dolar’ı karşısında değer

kazandı. Dolar Endeksi 97,547 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar

paritesi 1,1738 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru ise 41,29

seviyesinde işlem gördü.

Yurt içi tarafta TCMB, politika faizini beklentilerin üzerinde 250 bp

indirerek %40,50 seviyesine çekti. Karar metninde, “Ağustos ayında

enflasyonun ana eğilimi yavaşlarken, ikinci çeyrekte büyüme

öngörülerin üzerinde gerçekleşti ancak yurt içi talep zayıf seyrini

korudu. Talep koşullarının dezenflasyonist düzeyde olduğu

görülürken, gıda fiyatları ve hizmet kalemleri enflasyon üzerinde

baskı yaratmaya devam ediyor. Sıkı para politikası fiyat istikrarı

sağlanana kadar sürecek ve talep, kur ile beklenti kanalları

üzerinden dezenflasyonu güçlendirecek. Orta Vadeli Program’ın

desteğiyle, faiz kararları enflasyonun gerçekleşmeleri, eğilimi ve

beklentilerine göre ihtiyatlı biçimde şekillendirilecek. Enflasyon

görünümü ara hedeflerden saparsa ek sıkılaştırma gündeme

gelecektir“ ifadelerine dikkat çekildi. Faiz kararı sonrası TL tahvil

piyasaları sınırlı alıcılı seyir izledi. Temmuz 2027 vadeli 2 yıllık

gösterge tahvilin bileşik faizi 21 bp azalışla %40,68, 10 yıllık

gösterge tahvilin faizi ise 8 bp azalışla %32,78 seviyesine geriledi.

BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi 34,5 milyar TL’ye

yükseldi.

5 Eylül ile biten haftada yurt dışı yerleşiklerin DİBS stokunda, piyasa

ve kur hareketlerinden arındırılmış haftalık değişimlere göre 785,1

Milyon Dolar azalış olurken, özel sektör borçlanma aracı stokunda

835 milyon Dolar artış gerçekleşti. İlgili haftada DİBS stoku 38,4

Milyar TL artarak 7,33 Trilyon TL nominal olurken, aynı hafta YD

yerleşiklerin DİBS stoku ise 31,8 Milyar TL azalarak 584,6 Milyar TL

seviyesine geriledi. Böylece YD yerleşiklerin DİBS stoku içindeki

payı %7,93'e geriledi. Yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatlarında ise

parite etkisinden arındırılmış olarak toplamda yaklaşık 2,834 Milyon

dolar artış izlenirken, gerçek kişilerde 941 Milyon dolar artış, tüzel

kişilerde ise 1,893 milyon dolar artış görüldü.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,78 -0,03 0,00 -0,67

ABD 4,00 -0,03 -0,09 -0,58

İngiltere 4,60 -0,03 -0,05 0,02

Almanya 2,65 0,00 -0,01 0,29

Fransa 3,43 -0,03 -0,02 0,24

İspanya 3,22 -0,01 -0,03 0,16

İtalya 3,48 -0,02 -0,05 -0,04

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

42,91

23 Ekim 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

40,50

39 / 43,50

43,00

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası # 41.29 0.06 0.14 16.72

G. Afrika Randı # 17.42 -0.38 -0.97 -7.83

Rus Rublesi # 84.83 0.09 4.07 -25.26

Meksika Pesosu # 18.54 -0.30 -0.94 -11.15

Kore Wonu # 1,389 -0.06 0.15 -6.07

Hindistan Rupee # 88.29 0.27 0.11 3.18

Endonezya Rupiah # 16,425 -0.13 0.28 0.97

Macar Forinti # 334.02 -0.66 -0.40 -15.98

Brezilya Reali # 5.39 -0.37 -0.45 -20.07

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)



Yurt İçi Haberler

TCMB tarafından açıklanan verilere göre, bir önceki hafta

193,35 milyar dolar olan yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatı 5

Eylül ile sona eren haftada 198,08 milyar dolara geldi. Gerçek

kişilerin döviz mevduatları bir önceki haftaya göre 3,25 milyar

dolar artarak 122,61 milyar dolar olurken, tüzel kişilerin döviz

mevduatı 2,19 milyar dolar artarak 76,17 milyar dolara

yükseldi. Yurt içi yerleşiklerin parite etkisinden arındırılmış

toplam yabancı para mevduatı 2,83 milyar dolar arttı. Parite

etkisinden arındırıldığında gerçek kişilerin döviz mevduatları

940,57 milyon dolar artarken, tüzel kişilerin döviz mevduatları

1,89 milyar dolar artış gösterdi.

Kur korumalı mevduatlar düşmeye devam ederken yabancı

para mevduatı artış gösterdi. KKM geçen hafta 29,25 milyar

TL azalarak 368,05 milyar TL’ye düştü. Böylece KKM

büyüklüğü, toplam mevduatın %1,53'ü oldu.

Ticaret satış hacmi Temmuz ayında bir önceki yılın aynı

ayına göre %11,6 arttı. Aynı ayda motorlu kara taşıtlarının ve

motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarımı için

satış hacmi %9,5 arttı, toptan ticaret satış hacmi %11,4 arttı,

perakende ticaret satış hacmi ise %13 arttı.

TCMB verilerine göre yabancı yatırımcı 5 Eylül haftasında

523,2 milyon dolar net hisse satışı yaptı. Yabancı yatırımcının

net tahvil satışı da 482 milyon dolar olarak gerçekleşti.

Yurt Dışı Haberler

Çin Savunma Bakanı Vang Yi, ABD Dışişleri Bakanı Bakanı

Marco Rubio ile telefonda, Savunma Bakanı Dong Jün ise

ABD Savunma Bakanı Pete Hegseth ile video konferans

yoluyla toplantılar gerçekleştirdi. Aniden gerçekleşen bu üst

düzey görüşmelerin, Çin Devlet Başkanı Şi Cinping ile ABD

Başkanı Donald Trump arasında olası bir buluşmanın

hazırlığı olabileceği yorumları yapılıyor. Şi ve Trump en son,

iki ülke arasındaki gümrük tarifelerinin karşılıklı artırılmasıyla

tırmanan ticaret geriliminin ardından 5 Haziran’da telefonda

görüşmüştü. Yaklaşık bir buçuk saat süren o görüşmede iki

lider, birbirlerini ülkelerine davet etmişti. Trump’ın, 30 Ekim-1

Kasım tarihlerinde Güney Kore’de yapılacak Asya Pasifik

Ekonomik İşbirliği (APEC) Zirvesi öncesinde Çin’i ziyaret

edebileceği ya da zirve kapsamında Şi ile yüz yüze

görüşebileceği değerlendiriliyor.

AMB, dün gerçekleşen faiz kararı toplantısında beklentilere

paralel olarak politika faizinde değişikliğe gitmedi. Mevduat

faizi %2,00, ana refinansman faizi %2,15, marjinal borç

verme faizi ise %2,40 seviyesinde sabit tutuldu. Bankanın

açıklamasında, enflasyonun orta vadeli hedef olan %2’ye

yakın seyrettiği ve Yönetim Kurulu’nun enflasyon

görünümüne ilişkin değerlendirmesinde kayda değer bir

değişiklik olmadığı vurgulandı. Güncellenen projeksiyonlar,

2026 için tüketici fiyatlarının %1,7 artacağını öngörüyor; bu

oran önceki tahmin olan %1,6’nın üzerinde. Ancak 2027 yılı

için enflasyon tahmini %1,9 seviyesine çekildi. Büyümenin ise

2025’te %1,2, 2026’da ise %1,0 seviyesinde gerçekleşmesi

bekleniyor. Basın toplantısında konuşan AMB Başkanı

Christine Lagarde, Euro Bölgesi’nde iç talebin güçlü seyrinin

büyümeyi desteklediğini ve istihdam piyasasının da bu

tabloya katkı sağladığını belirtti. Kamu harcamalarının

yatırımlar üzerinde destekleyici rol oynayacağına işaret eden

Lagarde, güçlü euro nedeniyle çekirdek enflasyonda aşağı

yönlü baskının devam edebileceğini söyledi. Ayrıca, risklerin

artık daha dengeli görüldüğünü ifade ederek, dezenflasyon

sürecinin tamamlandığını ve enflasyonun “olması gereken

seviyede” bulunduğunu vurguladı.

IMF Sözcüsü Kozack, istihdama yönelik aşağı yönlü riskler

göz önüne alındığında Fed’in politika faizini düşürmeye

başlaması için alanı olduğunu belirtti.

Uluslararası Enerji Ajansı'nın (UEA) Petrol Piyasası

Raporu'na göre, talebin bu yıl geçen yıla kıyasla günlük

yaklaşık 740 bin varil artarak 103,87 milyon varile yükselmesi

bekleniyor. Bir önceki raporda bu artış günlük yaklaşık

680.000 varil olarak öngörülmüştü. Düşük seyreden petrol

fiyatları, kısmen iyileşen ekonomik görünüm ve gelişmiş

ekonomilerin bir kısmında yapılan güçlü teslimatlar, talep

görünümündeki iyileşmede etkili oldu. Belirsiz

makroekonomik ortama rağmen OECD petrol talebinin yıl

boyunca dirençli seyretmesi de talep artış öngörüsünü

destekledi. Talebin OECD bölgesinde önceki yıla göre günlük

35.000 varil azalarak 45,81 milyon varil, OECD dışı ülkelerde

ise 772.000 varil artarak 58,07 milyon varil olacağı

hesaplanıyor. Küresel petrol talebinin 2026'da bu yıla kıyasla

günlük 700.000 varil artışla 104,57 milyon varil seviyesinde

gerçekleşmesi bekleniyor.

Avrupalı şirketler, zayıflayan ekonomi, azalan talep ve artan

rekabet nedeniyle maliyetleri azaltmak için yeniden

yapılanmayla işe alımları dondurmaya veya işten çıkarmaya

yöneliyor. Denetim ve danışmanlık firması EY tarafından

yapılan bir araştırmada, bir yıl içinde Alman otomobil

endüstrisinde yaklaşık 51.500 kişi işini kaybetti.

Eski SpaceX çalışanları tarafından 2021 yılında kurulan Los

Angeles merkezli girişim Arc Boats, 160 milyon dolar

değerinde ilk römorkör siparişini aldı. Yeni hibrit-elektrikli

römorkörlerin 2027'de Los Angeles limanı sularına ulaşması

bekleniyor. Bunlar, Los Angeles gibi büyük limanlara devasa

kargo gemilerinin girip çıkmasına yardımcı olan, gemiye

yardımcı römorkörler olarak biliniyor.

ABD'de federal hükümetin bütçe açığı, tarife gelirlerinin de

etkisiyle Ağustos'ta geçen yılın aynı ayına kıyasla yüzde 9

azalarak 345 milyar dolara geriledi.

Fed tarafından yayımlanan 2025'in ikinci çeyreğine ilişkin

"ABD'nin Finansal Hesapları" raporuna göre, ülkede

hanehalkı ve kâr amacı gütmeyen kuruluşların net varlıkları,

yılın ikinci çeyreğinde 176,3 trilyon dolara çıktı. Söz konusu

varlıklar, bir önceki çeyreğe kıyasla %4,2 artarken, 2024'ün

aynı dönemine kıyasla %6,1 yükseldi.





Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Girişim Elektrik (GESAN, Pozitif): Şirket, NFC Faydasiçok İnşaat San. Ve Tic. A.Ş. ile Konya, Sivas ve Van illerinde bulunan

arazilere, anahtar teslim arazi güneş enerjisi santralleri yapılması hususunda sözleşme imzaladı. Sözleşme bedeli vergiler hariç

15.695.000 USD'dir. Söz konusu projelerde kullanılacak güneş panelleri, Europower Enerji A.Ş.'nin bağlı ortaklığı ve şirketin

dolaylı bağlı ortaklığı Peak PV Solar A.Ş. tarafından temin edilecek.

Yapı ve Kredi Bankası (YKBNK, Nötr): Banka daha önce paylaştığı özel durum açıklamasında gerçek kişi bir pay sahibi

tarafından bankanın 26 Mart 2025 tarihinde yapılan olağan genel kurul toplantısında, başta 6 ve 8 numaralı gündem

maddelerine ilişkin olanlar olmak üzere alınan kararların iptali talebiyle dava açıldığını duyurmuştu. Aynı pay sahibinin, söz

konusu davada ileri sürdüklerine benzer iddialara dayanarak yönetim kurulu üyeleri aleyhine de tazminat talepli dava açtığı

belirtildi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu YKBNK F/K 8,1

Cari Fiyat (TL) 32,88 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 34,86 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 21,92 PD/DD 1,3

Piyasa Değeri (mn TL) 277.739,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 6.778,5 S1H -3,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 39% S1A -7,6%

Endeks Payı (BIST100) 3,3% S3A 3,6%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -9,4%

3A Hacim (mn TL) 5.569,9 YB -7,4%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GESAN F/K 20,6

Cari Fiyat (TL) 47,66 FD/FAVÖK 7,2

52H En Yüksek (TL) 56,80 FD/Satışlar 1,5

52H En Düşük (TL) 37,68 PD/DD 1,9

Piyasa Değeri (mn TL) 21.923,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 535,1 S1H -6,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 28% S1A -12,1%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A -8,5%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -5,4%

3A Hacim (mn TL) 240,1 YB -13,8%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Çağdaş Cam Sanayi (CGCAM, Pozitif): Şirket, Smart Güneş Enerjisi Teknolojileri Araştırma Geliştirme Üretim Sanayi ve Ticaret

A.Ş. şirketinden 62.891.640 TL tutarında yeni cam siparişi aldı. Teslimatın, Kasım 2025 sonuna kadar tamamlanması planlanıyor.

Enerya Enerji (ENERY, Nötr): Şirket tarafından 11.09.2025 tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına 10,80 TL – 11,02

TL fiyat aralığından (ağırlıklı ortalama 10,917 TL) toplam 3.050.000 adet pay geri alındı. Böylelikle şirketin ENERY payları

toplamı 219.610.267 adede ulaştı (Şirket sermayesine oranı %2,4401).

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu CGCAM F/K 53,5

Cari Fiyat (TL) 48,00 FD/FAVÖK 18,5

52H En Yüksek (TL) 48,80 FD/Satışlar 3,6

52H En Düşük (TL) 22,00 PD/DD 2,1

Piyasa Değeri (mn TL) 8.064,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 196,8 S1H 9,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 25% S1A 61,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 47,1%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 103,4%

3A Hacim (mn TL) 257,1 YB 17,4%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 34,9

Cari Fiyat (TL) 11,02 FD/FAVÖK 22,5

52H En Yüksek (TL) 11,25 FD/Satışlar 3,6

52H En Düşük (TL) 3,04 PD/DD 2,2

Piyasa Değeri (mn TL) 99.180,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.420,6 S1H -0,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A 27,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,7% S3A 101,2%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 223,7%

3A Hacim (mn TL) 456,8 YB 151,9%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 8.88x 5.45x

Maksimum 11.61x 11.61x

Ortalama 10.54x 8.19x

Minimuma Uzaklık 1.62x 5.05x

Maksimuma Uzaklık -1.11x -1.11x

Performans 18.2% 76.0%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %0; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %22 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

10.50x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.12x 0.99x

Maksimum 1.45x 1.64x

Ortalama 1.35x 1.31x

Minimuma Uzaklık 0.18x 0.31x

Maksimuma Uzaklık -0.15x -0.34x

Performans 13.2% -6.5%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.30x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %4; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %1.2 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 14.71x 7.93x

Maksimum 17.87x 17.87x

Ortalama 16.45x 12.44x

Minimuma Uzaklık 1.78x 8.56x

Maksimuma Uzaklık -1.39x -1.39x

Performans 15.8% 98.4%

16.48x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %0; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %24.5 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -31.2 -31.2

Maksimum -19.1 1.1

Ortalama -24.0 -13.2

Minimuma Uzaklık 1.7 1.7

Maksimuma Uzaklık -10.4 -30.7

Performans 9.1% 20.8%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 5.5 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 16.3 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-29.52

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -31.8 -35.4

Maksimum -14.4 11.4

Ortalama -21.2 -12.5

Minimuma Uzaklık 4.9 8.5

Maksimuma Uzaklık -12.5 -38.3

Performans 2.2% 15.1%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 5.6 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 14.4 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-26.9

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -22.1 -22.1

Maksimum -0.6 7.9

Ortalama -11.6 -5.1

Minimuma Uzaklık 8.8 8.8

Maksimuma Uzaklık -12.7 -21.2

Performans 4.5% 17.4%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 8.1 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

8 Eylül 2:50 Japonya GSYH (Çeyreklik, Final) 2Ç 0,3% 0,3%

8 Eylül 2:50 Japonya GSYH (Yıllıklandırılmış Çeyreksel, Final) 2Ç 1,00% 1,00%

8 Eylül 2:50 Japonya Cari Denge (Trilyon Yen) Temmuz 3,34 1,35

8 Eylül 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 58 469,6

8 Eylül 6:00 Çin İthalat Değişimi (Yıllık) Ağustos 3,5% 4,1%

8 Eylül 6:00 Çin İhracat Değişimi (Yıllık) Ağustos 5,4% 7,2%

8 Eylül 6:00 Çin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ağustos 99,20 98,24

8 Eylül 11:00 Euro Bölgesi Sentix Yatırımcı Güveni Eylül -2 -3,7

8 Eylül 18:00 ABD New York Fed 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi Ağustos - 3,09%

8 Eylül 19:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Villeroy'un Konuşması - - -

9 Eylül 9:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Yıllık, Öncü) Ağustos - 3,6%

9 Eylül 13:00 ABD NFIB Küçük İşletme İyimserlik Endeksi Ağustos - 100,3

9 Eylül 14:30 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'in Konuşması - - -

9 Eylül 18:15 Euro Bölgesi AMB Üyesi Villeroy'un Konuşması - - -

10 Eylül 4:30 Çin ÜFE (Yıllık) Ağustos -2,9% -3,6%

10 Eylül 4:30 Çin TÜFE (Yıllık) Ağustos -0,2% 0,0%

10 Eylül 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Aylık) Temmuz - 0,7%

10 Eylül 10:00 Türkiye Sanayi Üretimi (Yıllık) Temmuz - 8,3%

10 Eylül 14:00 ABD MBA Haftalık Mortgage Başvuruları 5 Eylül - 1,2%

10 Eylül 15:30 ABD ÜFE (Aylık) Ağustos 0,3% 0,9%

10 Eylül 15:30 ABD ÜFE (Yıllık) Ağustos - 3,3%

10 Eylül 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Aylık) Ağustos 0,3% 0,9%

10 Eylül 15:30 ABD Çekirdek ÜFE (Yıllık) Ağustos - 3,7%

10 Eylül 15:30 ABD Toptan Satış Envanterleri (Aylık, Final) Temmuz - 0,2%

11 Eylül 2:50 Japonya BSI Büyük İmalat Koşulları (Çeyreklik) 3Ç - -4,8

11 Eylül 2:50 Japonya ÜFE (Aylık) Ağustos -0,1% 0,2%

11 Eylül 2:50 Japonya ÜFE (Yıllık) Ağustos 2,7% 2,6%

11 Eylül 10:00 Türkiye Perakende Satışları (Yıllık) Temmuz - 14,7%

11 Eylül 11:00 ABD IEA Aylık Rapor - - -

11 Eylül 14:00 Türkiye TCMB PPK Toplantısı 11 Eylül 41,00% 43,00%

11 Eylül 14:00 ABD OPEC Aylık Rapor - - -

11 Eylül 15:15 Euro Bölgesi AMB Faiz Kararı Toplantısı 11 Eylül 2,15% 2,15%

11 Eylül 15:30 ABD TÜFE (Aylık) Ağustos 0,3% 0,2%

11 Eylül 15:30 ABD TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,9% 2,7%

11 Eylül 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Aylık) Ağustos 0,3% 0,3%

11 Eylül 15:30 ABD Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ağustos 3,1% 3,1%

11 Eylül 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Ağustos - 1,2%

11 Eylül 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalık Kazançlar (Yıllık) Ağustos - 1,4%

11 Eylül 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşları Başvuruları 6 Eylül - 237.000

11 Eylül 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 30 Ağustos - 1,94 mn

11 Eylül 15:45 Euro Bölgesi AMB Başkanı Lagarde'ın Konuşması - - -

11 Eylül 21:00 ABD Federal Bütçe Dengesi (Milyar Dolar) Ağustos - -380,1

12 Eylül 7:30 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Final) Temmuz - -1,6%

12 Eylül 7:30 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Final) Temmuz - -0,9%

12 Eylül 7:30 Japonya Kapasite Kullanım Oranı (Aylık) Temmuz - -1,8%

12 Eylül 10:00 Türkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Temmuz 1,50 -2,01

12 Eylül 10:00 Türkiye TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi - - -

12 Eylül 11:00 Euro Bölgesi AMB Üyesi Kocher'ın Konuşması - - -

12 Eylül 11:15 Euro Bölgesi AMB Üyesi Nagel'inKonuşması - - -

12 Eylül 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Tüketici Hissiyatı (Öncü) Eylül 59,3 58,2

12 Eylül 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Cari Koşullar Endeksi (Öncü) Eylül - 61,7

12 Eylül 17:00 ABD Michigan Üniversitesi Beklentiler (Öncü) Eylül - 55,9

12 Eylül 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Öncü) Eylül - 4,8%

12 Eylül 17:00 ABD Michigan Üniversitesi 5-10 Yıllık Enflasyon Beklentisi Öncü) Eylül - 3,5%

12 Eylül 19:00 ABD WASDE Raporu - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Forinvest
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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